'ﬂ Perspectivas del crecimiento del

PIB de Bogota

31 de diciembre de 2025

El crecimiento del Producto Interno Bruto (PIB) de 2024 marco el inicio de la
recuperacion de la economia bogotana, después del reajuste posterior a la
expansion acelerada pero insostenible en la pospandemia entre 2021y 2022 y del
crecimiento casi nulo de 2023 (Grafico 1).

Esta recuperacion se sustentd en la contribucion de sectores como la
construccion (10,8%), las actividades artisticas (8,4%) y la administracion publica,
defensa, educacion y salud (4,0%), que en su conjunto contribuyeron 1,5 puntos
porcentuales (p.p.) al crecimiento de la ciudad. En este sentido, se destaca
particularmente el crecimiento de la construccion, que fue superioren 89 p.p. al
crecimiento observado por este sector en el PIB nacional, reflejando el impulso
gue tiene esta actividad en Bogota dada la ejecucidon de las obras de
infraestructura, y su rol clave en impulsar su actividad econdmica.
Adicionalmente, sectores como la industria manufacturera y la gran rama de
comercio —comercio, transporte, alojamiento y servicios de comida—, que son
generadores de empleo y representan buena parte del tejido empresarial de la
ciudad, también registraron crecimientos mas altos que los observados en anos
anteriores.
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Aunque los datos del PIB para Colombia estan publicados hasta el tercer
trimestre de 2025, el Departamento Administrativo Nacional de Estadistica
(DANE) solo ha publicado datos del PIB de Bogota hasta el cuarto trimestre de
2024. Este rezago hace necesario actualizar el conjunto de informacién usado
para evaluar el desempeno actual de la economia, y actualizar sus perspectivas,
a partir de los indicadores sectoriales mas recientes.

Dicho lo anterior, el objetivo del presente documento es exponer de manera
sucinta las perspectivas del crecimiento del PIB de Bogota para 2025 y 2026 a
partir del conjunto de informacién disponible. Los resultados indican que la
economia bogotana en 2025 no solo mantuvo el impulso de 2024, sino que
continuod su senda de aceleracion del crecimiento y se consolidé como uno de los
principales motores de la economia nacional. Esto se evidencia en la medida en
la que su crecimiento ha sido sustancialmente mayor que el observado para el
PIB nacional. Lo anterior ha llevado a que el crecimiento del PIB de Bogota que
se proyecta sea mas alto que el previsto hace unos meses.

Resultados 2025

Por cuenta del rezago en la publicacion del PIB de Bogota en 2025, el indice
Trimestral de Actividad Econdmica Departamental (ITAED)' ha sido un indicador
clave para hacerle seguimiento a la economia de la ciudad. De acuerdo con el
ITAED, el valor agregado generado en la ciudad crecid 39% en el primer trimestre
de 2025, 1,2 p.p. por encima que el crecimiento registrado a nivel nacional (2,7%),
y para el segundo trimestre se presentd un incremento de 3,0%, mayor en 0,9 p.p.
al registrado en el pais (2,1%). Con esto, en el primer semestre del afo la economia
de la ciudad ha crecido 3,4%, superior en 1,0 p.p. a lo observado para el total
nacional (2,4%).

Adicionalmente, los resultados del crecimiento anual del PIB del pais a nivel
nacional? para el tercer trimestre del 2025 dan algunas pistas sobre el desempeno
gue tuvo la economia bogotana en ese mismo periodo. En el tercer trimestre del
ano, la economia nacional tuvo un crecimiento de 3,6%, impulsado
principalmente por los sectores de Actividades artisticas; Administraciéon publica,
defensa, educacion y salud; Comercio, transporte, alojamiento y servicios de
comida; Industria manufacturera; y Actividades financieras. Estos sectores tienen
una alta participacion en la actividad econdmica de la ciudad, y a su vez son
sectores en donde Bogota contiene buena parte de la actividad que ocurre a
nivel nacional. Este es el caso de las Actividades financieras, las cuales
representan el 8,1% del PIB de Bogota, y en donde la ciudad representa el 49,4%
de la actividad del sector a nivel nacional.

TEI ITAED hace seguimiento al valor agregado de la ciudad y los departamentos, por lo que funciona como
variable proxy para medir la dinamica del PIB de la ciudad.
2 Datos publicados el 18 de noviembre de 2025.
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Considerando los resultados de crecimiento econdmico nacional para el tercer
trimestre, se espera que la economia de la ciudad registre en este periodo un
crecimiento de al menos 4,0%. Con estos resultados, en lo corrido de los tres
primeros trimestres del ano, la ciudad habria alcanzado un crecimiento
econdmico de al menos 3,6%.

Pronédsticos 2025-2026

Las dinamicas favorables del Comercio, las Actividades artisticas y las Obras
civiles, la recuperacion de la produccion industrial y la cartera crediticia, junto con
los resultados del ITAED para el primer semestre de 2025, son senales que
permiten anticipar un mayor dinamismo econdmico agregado en Bogota en el
corto plazo. Este mayor dinamismo se refiere no solo a una aceleracion del
crecimiento econédmico frente a lo observado en 2024, sino también a un mayor
crecimiento frente a lo previsto en el Marco Fiscal de Mediano Plazo 2026-2036°.

En particular, los resultados de los modelos economeétricos de prondstico
calibrados a partir del ciclo econdmico del PIB nacional indican que las tasas de
crecimiento del PIB de Bogota en 2025y 2026 seguiran siendo mas altas que las
estimadas para el total nacional, continuando la tendencia observada a lo largo
de los ultimos 10 anos, y en particular para 2024. Aunque el pronostico de 2026 se
mantiene inalterado, la senda actualizada con el nuevo conjunto disponible de
informacion implica que el tamano de la economia de Bogota en 2026 sera cerca
de 4 p.p. mas grande que el calculado en el MFMP 2026-2036.
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Fuente: Secretaria Distrital de Hacienda con base en informaciéon del DANE, el Banco de la
Republicay Ministerio de Hacienda y Crédito Publico.

3 Marco Fiscal de Mediano Plazo 2026-2036 disponible en Marco Fiscal de Mediano Plazo | Secretaria Distrital
de Hacienda
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https://www.haciendabogota.gov.co/es/sdh/marco-fiscal-de-mediano-plazo
https://www.haciendabogota.gov.co/es/sdh/marco-fiscal-de-mediano-plazo

Desde el enfoque de la produccion, este ajuste al alza de las expectativas de
crecimiento del PIB de la ciudad se explica por los siguientes sectores: Industria
manufacturera, que ha presentado una recuperacion mas alta de la esperada, al
estar presentando un crecimiento de la produccién a octubre de 3,1%; el comercio
y reparacion de vehiculos, el cual también ha tenido un incremento mas alto a lo
esperado; Administracion publica, defensa, educacion y salud; y Actividades
artisticas, de entretenimiento y recreacion que siguen manteniendo su tasas de
crecimiento altas. Adicionalmente, el sector constructor también contribuird a
que el PIB de la ciudad en el corto plazo sostenga el impulso que se observa
desde 2024. Desde el enfoque de la demanda, el gasto de los hogares y la
inversion —entre la que se destaca la de la Administracion Distrital — son los
factores que también estan contribuyendo al mayor dinamismo econdémico de
la ciudad.

Finalmente, es importante destacar el balance de riesgos que podrian afectar los
prondsticos de crecimiento en el corto plazo. Este balance de riesgos se
encuentra sesgado a la baja, considerando las distintas eventualidades que
pueden presentarse y generar desviaciones en el crecimiento econémico, frente
al escenario central proyectado. Por un lado, se encuentra la precaria situacion
fiscal del Gobierno Nacional, gue ha derivado en un incremento en las primas de
riesgo y volatilidad en los mercados financieros. Este riesgo se complementa con
una mayor persistencia de la inflacion, considerando los resultados del IPC
observados en los Ultimos meses, el fuerte dinamismo de la demanda interna, y
particularmente el incremento del salario minimo decretado por el Gobierno
Nacional para 2026. Estos factores generan una expectativa de que el Banco de
la Republica deba adoptar una politica monetaria mas contractiva en 2026 para
contener los riesgos inflacionarios y anclar las expectativas. Esto llevaria a un
encarecimiento del costo del crédito, afectando el dinamismo de la demanda
interna y de los sectores productivos que han impulsado el crecimiento en los
dltimos dos anos.
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